GSE Tilannehuoneen analyysi: Konkurssiaallon uhka pelattya pienempi?

Julkisessa keskustelussa on koronakriisin edetessé esitetty erilaisia néikemyksié siitd, miten ja milloin
yritysten vaikeudet alkavat ndkyé konkurssien mddirissé. Vuoden 2020 kuluessa konkursseja tehtiin
vdhemmdn kuin kriisid edeltdvind vuosina, mihin liittyen on ennakoitu, ettd kevddlld 2021 tullaan
kokemaan konkurssiaalto. GSE:n Tilannehuoneen tekemd alustava tarkastelu kuitenkin tukee
ndkemystdi, ettd sikdli kun ns. puuttuvia konkursseja on, niiden mdéré on jopa kenties pienempi kuin
mitd konkurssitilastoista voidaan suoraan pddtelld, ts. mité koronavuoden 2020 ja sitd edeltéivien
vuosien vdlinen ero antaisi ymmdrtddi.

Onko edessa konkurssiaalto?

Vuoden 2020 aikana tehtiin noin 500 konkurssia vihemman kuin kumpanakaan kriisid edeltavista
vuosista (Kuvio 1). Yksi mahdollinen selitys konkurssien vahaiselle maaralle on koronakriisin myota
tehdyt ja toukokuussa 2020 voimaan astuneet konkurssilain muutokset, jotka vaikeuttivat velkojien
mahdollisuutta hakea yrityksia konkurssiin. Ndma muutokset umpeutuivat helmikuun 2021 alussa,
mutta tilalle tuli uusi, syyskuun 2021 loppuun voimassa oleva vdliaikaislaki, jonka avulla tilapaisesti
maksukyvyton yritys voi tietyissa tilanteissa kyseenalaistaa velkojan konkurssihakemuksen. Tdma voi
vahentaa lyhytkestoisiin maksuvaikeuksiin liittyvia konkursseja ja lykata ainakin hieman konkursseja,
joissa ei ole kyse lyhytaikaisista maksuvaikeuksista.

Konkurssien kumulatiivinen maara
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Kuvio 1. Konkurssien kokonaislukumaara vuosina 2018 — 2020.

Uudesta valiaikaisesta laista huolimatta on perusteltua miettia, onko taloudessa odottamassa
patoutuneita, mutta vield toteutumattomia konkursseja. Tama kysymys on hyva esittda, koska
kuukausittaisten konkurssien maara oli vuoden 2020 lopulla varsin alhainen verrattuna esimerkiksi
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ajanjaksoon 2015-2019 ja koska jonkinlainen taittuminen konkurssien maaran kertymisessa on
havaittavissa melko pian loppukevaasta 2020 tehdyn lain muutoksen jalkeen (Kuvio 1).

Kysymys on toisin sanoen siitd, seuraako nyt tai myohemmin laaja konkurssiaalto ja siitd, mita
konkurssien maaran mahdollinen kasvu tarkoittaa. Naita kysymyksida voidaan ldahestya ainakin
seuraavista toisiaan taydentdvistd nakokulmista:

Ensinnakin, konkurssihakemuksia jattavat usein mm. tyoeldkeyhtiot ja verottaja. Julkisuudessa
olleiden tietojen perusteella ainakaan ndilla toimijoilla ei ole patoutuneita tarpeita jattda suuria
maaria konkurssihakemuksia.

Toiseksi, talouden ndkokulmasta huolestuttavia ovat koronakriisistd mahdollisesti aiheutuvat
likviditeettikonkurssit, jotka liittyvat yrityksien lyhytaikaisiin maksuvaikeuksiin ja joiden seurauksena
talouden tuotannollisia voimavaroja ja tuotantokykyd menetetaan. Koska koronakriisilla on kuitenkin
todenndakodisesti myos pitkaaikaisia vaikutuksia (esimerkiksi kulutuskayttaytymiseen ja arvoketjuihin),
on tdysin odotettavaa, ettd koronan myota ja sen jalkeen tehdaan ”ylimaaraisia” konkursseja. Ne on
kuitenkin miellettava osaksi talouden sopeutumista uuteen koronakriisin jalkeiseen tilanteeseen.
Tallaiset konkurssit ovat kyseisille yrityksille ja niiden tydntekijoille tietenkin ikavia, mutta
laajemmassa kuvassa osa tarpeellista talouden ja yrityssektorin sopeutumisprosessia.

Kolmanneksi, odotettavissa olevaa konkurssiaaltoa madaltaa mahdollisesti se, ettd osa
maksuvaikeuksissa olevista yrityksistd on niin huonokuntoisia, ettd konkurssia ei edes haeta.
Konkurssia ei kannata hakea esimerkiksi tilanteessa, jossa velkojat arvelevat, etta
konkurssimenettelyn lapikdynnin jdlkeenkdan vyrityksestda ei saada velkojille maksusuorituksia.
Epdilemattad myos osa vireille pannuista konkursseista raukeaa tasta syysta, varojen puutteen vuoksi.

Neljanneksi, odotettavissa konkurssiaaltoa ei valttamatta synny, jos yritykset ovat aktiivisesti
hakeutuneet yrityssaneeraukseen. Yrityssaneeraus on vaihtoehto konkurssille (tai yrityksen alasajolle
muutoin), jos yrityksen toiminta voidaan tervehdyttaa ja jos timan onnistumiseksi tarvitaan maksujen
uudelleenjarjestelyd, maksuaikaa ja kenties lisdrahoitusta. On siis perusteltua odottaa, etta
saneeraukseen haettujen vyritysten lukumaara olisi koronakriisin myotda kasvanut. Toisaalta,
toukokuussa 2020 tehty konkurssilain muutos on saattanut vahentdd yrityssaneeraukseen
hakeutumista, koska se alensi valitonta konkurssiuhkaa.

Tilastokeskuksen julkistamista tilastoista kdy ilmi, ettd yrityssaneeraukset ovat vuonna 2020
vahentyneet 8% vuoteen 2019 verrattuna. Tdma on linjassa aiempien vuosien kehityssuunnan kanssa,
silla saneeraukset ovat vahentyneet melko tasaisesti vuodesta 2013. Yrityssaneeraukseen
koronakriisin aikana haetut yritykset ovat keskimaarin suurempia kuin aiemmin, silla saneerauksen
piirissd olevissa yrityksissa henkildston maara oli vuonna 2020 n. 113% suurempi kuin vuonna 2019.
Yrityssaneerausten vahentyminen koronakriisissa lisda riskia, ettd osa aiemmin saneerauskelpoisista
yrityksista on nyt sellaisessa taloudellisessa kunnossa, etta yrityssaneeraus ei enda ole mahdollinen.

Viidenneksi, tilastoaineistojen ja ekonometristen menetelmien avulla voidaan pyrkia saamaan kuva
siitd, onko taloudesta jaanyt “puuttumaan” konkursseja, joiden voidaan odottaa realisoituvan
viipeelld. Tdma on tapa, jolla GSE:n Tilannehuone on pyrkinyt tuomaan lisanakdkulmia asiaan.

Yritystason aineistoa hyoddyntava ennustemalli ei tuota nayttéa odotettavissa olevasta
konkurssiaallosta

GSE:n Tilannehuoneen tekema mallinnus ja siihen perustuva tarkastelu antaa viitteita siita, etta sikali
kun konkursseja on jaanyt puuttumaan, niiden maara on kenties pienempi kuin mitd koronavuoden
2020 ja sita edeltavien vuosien valinen ero antaisi ymmartaa. Toisin sanoen tama tarkoittaa sit3, etta
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vuoden 2020 alhainen konkurssimaara esimerkiksi verrattuna vuoteen 2019 ei kokonaan liity ns.
puuttuviin konkursseihin. Tama paatelma perustuu havaintoon, joka on tehty GSE:n Tilannehuoneessa
laajan yritys-kuukausitason tilastoaineiston pohjalta.

Olemme rakentaneet vuoden 2019 tilastoaineistoa hyddyntaen ennustemallin konkursseille. Olemme
kdyttaneet aineistoa vuodelta 2019, koska meilld on kaytossa kuukausitasolla tapahtuvan tarkastelun
mahdollistavat tulorekisterin tiedot vain vuodesta 2019 eteenpdin. Keskeisid muuttujia
ennustemallissa ovat tiettyjen perustaustamuuttujien ohella kutakin havaintokuukautta edeltavien
kolmen kuukauden kk-tason liikevaihto seka liikevaihdon ja palkkasumman muutokset, sekd 12
kuukauden ajanjaksolle lasketut muutokset. Nailla muuttujilla pyritddan vangitsemaan muutokset
yrityksen taloudellisessa tilanteessa valittdmdssa lahihistoriassa. Ajatus on, ettd vuoden 2020
tilastoaineiston kaytto ennusteita laadittaessa ottaa huomioon, miten koronakriisin aikana konkurssit
olisivat kehittyneet ilman konkurssilain muutosta. Aineisto mahdollistaa tallda hetkelld ennusteen
laskemisen lokakuuhun 2020 asti.

Nadin saadulla ennustemallilla voimme laskea konkurssitodennakoisyydet kullekin aineiston yritykselle
kuukausittain lokakuuhun 2020 asti. Vertaamalla ennustettua konkurssien maaraa toteutuneeseen
voimme muodostaa alustavan kasityksen siitd, kuinka monta puuttuvaa konkurssia koronakriisin
aikana on (lakimuutoksesta johtuen) kertynyt.
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Kuvio 2. Ennustettu puuttuvien konkurssien maara huhti-lokakuussa 2020.

Kuvio 2 (ks.ylld) esittda kertyneiden puuttuvien konkurssien maaran. Maaritelmdn mukaisesti
puuttuvien konkurssien maarda kasvaa kriisin edetessd. Kasvu nayttda olleen kesalla 2020
voimakkaampaa (60-75 puuttuvaa konkurssia / kk) ja tasaantuu sitten noin 50 puuttuvan konkurssin
kuukausitasolle. Lokakuun loppuun mennessa on taman tarkastelun mukaan kertynyt yhteensa noin
300 puuttuvaa konkurssia. Jos kehitys olisi marras-joulukuussa samanlaista kuin kesan jalkeen, olisi
vuoden vaihteeseen mennessa kertynyt noin 400 puuttuvaa konkurssia. Vaikka tama maara lisdttdisiin
konkurssitilastoista havaittavissa oleviin vuoden 2020 toteutuneisiin konkurssimaariin, ei vieldkdaan



saavuteta vuosien 2018/2019 aikana toteutuneita konkurssimaarid. Tama tarkoittaa, ettd suoraan
konkurssitilastoista laskettavissa olevaa ero vuoden 2020 ja aiempien vuosien vililla saattaa liioitella
puuttuvien konkurssien maaraa ja tukee alustavaa ndakemystamme siitd, ettd konkurssiaallon uhka
saattaa olla pelattya pienempi.

On syyta kuitenkin korostaa kolmea asiaa. Ensinndkin, GSE:n Tilannehuoneen mikroaineistoon
perustuva malli on alustava. Pienimuotoiset vaihtoehtoiset mallikokeilut eivdt antaneet aihetta
olettaa, etta tulos olisi erityisen herkka. Tulevissa syvallisemmissa lisatarkasteluissa voi toki paljastua
uutta.

Toiseksi, helmikuun alkupuolella on haettu keskimaardista enemman yrityksida konkurssiin.
Oikeusrekisterikeskuksen mukaan 1.2.2021-23.2.2021 on jatetty 252 konkurssihakemusta. Tdama on
34% enemman kuin mita vastaavana ajankohtana on jatetty keskimaarin vuosina 2018-2020. Mikali
tdma kehitys jatkuu, saatamme sittenkin ndhda jonkinlaisen konkurssiaallon. Toisaalta, verrattuna
viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon, kasvua tdssa aikaikkunassa oli 16%.

Kolmanneksi, konkurssien lisaksi yrityksida poistuu markkinoilta myos sitd kautta, ettd toiminta
yksinkertaisesti ajetaan alas. Jatkossa on tarkeaa selvittda, onko tallaisten markkinoilta poistumisten
madra noussut koronakriisin aikana. Tilastokeskuksen tuoreimmat lopettaneita yrityksia koskevat
luvut vuoden 2020 toiselta neljannekselta antavat viitteita siitd, ettd alalta poistumista on tapahtunut
vuoden 2019 vastaavaa ajanjaksoa enemman: Lopettaneiden yritysten maara kasvoi 13% huhti-
kesakuussa 2020, kun vertailukohtana kdytetdan saamaa ajanjaksoa vuodelta 2019.

Konkurssien seurauksia voidaan lieventda myos luottorekisterilakia muuttamalla?

Konkurssit kuuluvat markkinaehtoisesti toimivaan talouteen ja ovat osa talouden uusiutumista. Niiden
myo6td markkinoilta poistuu alhaisen tuottavuuden yrityksia, joilla ei ole toimintaedellytyksia.
Koronaankaan liittyvid konkursseja ei ehka siis ole perusteltua valtella tai lykata loputtomiin.

Konkursseihin liittyvia ongelmia voidaan pyrkid lieventamaan muillakin toimilla kuin siten, etta niiden
syntya pyritddn estamaan tai lykkdamaan. Yksi mahdollinen tapa lieventda konkursseista aiheutuvia
seurauksia olisi muuttaa sitd, miten konkurssi nakyy konkurssiin menneen yrityksen vastuuhenkiléiden
tiedoissa luottorekisterissa. Nykylainsadadannon mukaan konkurssimerkinta nakyy yrityksessa mukana
olleiden vastuuhenkildiden luottorekisteritiedoissa pitkddn. Kaytdnnossa tdma ns. negatiivinen
vastuuhenkilotausta saattaa tarkoittaa, ettd uusi yritys, jossa on mukana aiemmassa konkurssissa
mukana ollut henkild, ei saa lainaa, tai pahimmillaan ehka edes pankkitilid suoraviivaisesti avatuksi.

On kuitenkin toivottavaa, ettd ainakin siltd osin kuin mitaan epaselvyyksia tai laiminlyonteja ei ole
konkurssin yhteydessa tapahtunut, mahdollisimman moni konkurssin kokenut yrittaja, toimitusjohtaja
ja hallituksen jasen voisi halutessaan palata pian takaisin yritystoimintaan.

Koronakriisin nykyvaiheessa on syytda harkita, ettd voitaisiinko konkursseihin liittyvia
luottorekisterimerkintdja muuttaa lievemmaksi, joko valiaikaisesti tai pysyvammin, esimerkiksi niin,
ettd ne olisivat nykyista "valikoivampia". Tarkoitamme talla sita, etta kenties vain niista konkursseista,
joihin liittyy todettuja epaselvyyksid ja laiminlyonteja, on perusteltua tulla pidempiaikainen,
luottotietojen yhdistamisen salliva luottorekisterimerkinta. Tama tarkoittaisi, ettd konkurssiprosessi
toimii tavalliseen tapaan, mutta siita aiheutuvia negatiivisia seurauksia yrittdjille ja yritystoiminnassa
mukana oleville lievennetaan.

Tdmdn raportin ovat kirjoittaneet Otto Toivanen (Aalto yliopisto) ja Ari Hyytinen (Hanken).



